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ABSTRACT 
This research focuses on the influence of Return On Assets (ROA) and Return On Equity (ROE) on the Capital Structure 
of PT. Telkom Indonesia which is listed on the BEI in 2012-2022. The problem in this research is whether there is an 
influence of ROA and ROE on the capital structure at PT. Telkom Indonesia for the 2012-2022 period? The aim of this 
research is to determine the influence of ROA and ROE on Capital Structure at PT. Telkom Indonesia for the 2012-2022 
period. The method used is data processing using the correlation coefficient test method, determination test, t-test, 
multiple correlation coefficient test, multiple linear regression, determination coefficient test, f-test; The results of this 
research are: 1) there is no influence of ROA on Capital Structure, the research results show that ROA is a variable that 
cannot influence increases and decreases in Capital Structure; 2) there is no influence of ROE on Capital Structure, the 
research results show that ROE is a variable that cannot influence increases and decreases in Capital Structure; 3) there 
is an influence of ROA and ROE on Capital structure, which means that ROA and ROE together can improve 
Capital Structure. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini difokuskan pada pengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap Stuktur Modal 
pada PT.Telkom Indonesia yang terdaftar di BEI tahun 2012-2022. permasalahan dalam penelitian ini ialah Apakah 
terdapat pengaruh ROA dan ROE terhadap stuktur modal di PT. Telkom Indonesia periode 2012-2022?. Tujuan dalam 
penelitian ini untuk mengetahui Adanya pengaruh ROA dan ROE terhadap Stuktur Modal di PT. Telkom Indonesia 
periode 2012-2022. Metode yang digunakan yaitu pengolahan data dengan menggunakan metode uji-koefesien kolerasi, 
uji-determinasi, uji-t, uji koefesien kolerasi berganda, regresi linier-berganda, uji-koefesien determinasi, uji-f; hasil dari 
penelitian ini ialah: 1) tidak terdapat pengaruh ROA terhadap Stuktur Modal, hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA 
merupakan variabel yang tidak dapat mempengaruhi kenaikan dan penurunan Stuktur Modal; 2) tidak terdapat pengaruh 
ROE terhadap Stuktur Modal, hasil penelitian menunjukkan bahwa ROE merupakan variabel yang tidak dapat 
mempengaruhi kenaikan dan penurunan Stuktur Modal; 3) terdapat pengaruh ROA dan ROE terhadap stuktur Modal, 
yang berarti ROA dan ROE secara bersama-sama dapat meningkatkan Stuktur Modal.  
 

Kata kunci : ROA,ROE, dan Stuktur Modal 
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PENDAHULUAN 

Perkembangan Era Globalisasi saat ini banyak menimbulkan terjadinya persaingan dalam 
dunia usaha, sehingga menuntut para pelaku ekonomi untuk membuat dan melaksanakan strategi 
agar dapat mempertahankan kelangsungan hidup mereka, baik secara individual maupun dalam 
koorporasi. Modal merupakan suatu bagian terpenting pada perusahaan, dengan struktur modal 
yang baik maka tujuan perusahaan akan tercapai  (Hardjito dan Martono, 2014:256). 

Modal disini erat kaitannya dengan sebuah perusahaan dimana dikenal dengan struktur 
modal. Struktur modal merupakan perbandingan pendanaan jangka panjang perusahaan yang 
ditunjukkan dengan perbandingan hutang jangka panjang terhadap modal  sendiri. Pemenuhan 
kebutuhan atas nama dana perusahaan dari sumber modal sendiri berasal dari modal saham, laba 
ditahan, dan cadangan. Ini juga sejalan dengan Arifin et al., (2022:765) yang menyimpulkan 
pendapatan asli/laba diperlukan oleh sebuah perusahaan/organisasi  untuk berbagai keperluan 
pengeluaran yang ditentukan oleh sebuah perusahaan/organisasi yang dalam hal ini pada PT. 
Telkom Indonesia dalam 11 tahun terakhir menunjukan peningkatan dan penurunan struktur modal. 
Berikut data stuktur modal pada PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. Periode 2012-2022 : 

 

Tabel Error! No text of specified style in document.. Stuktur Modal pada PT. Telkom Indonesia 
(Persero) Tbk, Periode  Tahun 2012-2022 (dalam Jutaan Rupiah) 

Sumber : PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. (2023) 
 

Berdasarkan data pada tabel 1 dapat diketahui bahwa stuktur modal di PT. Telkom 
Indonesia mengalami fluktuasi  setiap tahunnya yaitu dari 2012 sampai 2022 yang mana ini akan 
menjadi bahan pertimbangan perusahaan kedepan mengenai bagaimana menjaga ataupun 
mempertahankan struktur modal yang naik pada tahun 2020 dan apakah ada kaitannya dengan 
fluktuasi yang terjadi, untuk mengetahui apakah terjadinya fluktuasi atau tidaknya bisa diukur 
dengan alat ukur Ada beberapa rasio profitabilitas yang  dijadikan sebagai alat ukur diantaranya 
Return on Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE) (Kurniasari, 2017:150) 

Adapun nilai ROA (Return On Asset) yang ada pada PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. 
Periode tahun 2012-2022 tersaji pada tabel 1.2 : 

 
Tabel 1. ROA (Return On Asset) PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk,  

Periode  Tahun 2012-2022 (dalam Jutaan Rupiah) 

Tahun 
Laba Bersih Setelah 

Pajak  
Total Aktiva  ROA (%) Perkembangan (ROA) % 

2012 18.362.000 111.369.000 16,49 - 
2013 29.290.000 127.951.000 22,89 6,40 
2014 21.247.000 141.882.000 14,98 -7,92 
2015 23.317.000 166.173.000 14,03 -0,94 
2016 29.172.000 179.661.000 16,24 2,21 
2017 32.701.000 198.484.000 16,48 0,24 

Tahun Total Hutang  Modal sendiri  Debt to Equity Ratio (%) 

2012 44.391.000 66.978.000 66,28 
2013 50.527.000 77.424.000 65,26 
2014 55.830.000 85.992.000 64,92 
2015 72.745.000 93.428.000 77,86 
2016 74.067.000 105.554.000 70,17 
2017 86.354.000 112.130.000 77,01 
2018 88.893.000 117.303.000 75,78 
2019 103.958.000 117.250.000 88,66 
2020 126.054.000 120.889.000 104,27 
2021 131.785.000 145.399.000 90,64 
2022 125.930.000 149.262.000 84,37 

Rata-rata 87.321.273 108.328.091 78,66 
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2018 26.979.000 206.196.000 13,08 -3,39 
2019 27.592.000 221.208.000 12,47 -0,61 
2020 29.563.000 246.943.000 11,97 -0,50 
2021 33.948.000 277.184.000 12,25 0,28 
2022 27.680.000 275.192.000 10,06 -2,19 

Rata-rata 27.259.182 195.658.455 14,63 -0,64 

Sumber : PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. (2023) 
 

Adapun nilai ROE pada PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. periode tahun 2012-2022 
tersaji pada tabel 3 

 
Tabel 2. ROE   (Return On Equity) PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk,  

Periode Tahun 2012-2022 (dalam Jutaan Rupiah) 

Tahun 
Laba Bersih Setelah 
Pajak (dalam jutaan 

rupiah) 
Modal Sendiri ROE (%) Perkembangan (ROE) % 

2012 18.362.000 66.978.000 27,41 - 
2013 29.290.000 77.424.000 37,83 10,42 
2014 21.247.000 85.992.000 24,71 -13,12 
2015 23.217.000 93.428.000 24,85 0,14 
2016 29.172.000 105.554.000 27,64 2,79 
2017 32.701.000 112.130.000 29,16 1,53 
2018 26.979.000 117.303.000 23,00 -6,16 
2019 27.592.000 117.250.000 23,53 0,53 
2020 29.563.000 120.889.000 24,45 0,92 
2021 33.948.000 145.399.000 23,35 -1,11 
2022 27.680.000 149.262.000 18,54 -4,80 

Rata-rata 27.250.091 108.328.091 25,86 -0,89 

Sumber : PT. Telkom Indonesia (Persero) Tbk. (2023) 
 

Dari data pada tabel 1.3 bahwasanya nilai return On asset (ROA dan Return On Equity 
(ROE) mengalami fluktuasi yang cukup signifikan. 
 
 

METODE PENELITIAN  
Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian metode deskriptif kuantitatif. Variabel 

yang digunakan ada 3 (tiga) variabel yaitu sebagai variabel independen (ROA dan ROE) dan 
variabel dependen (Stuktur Modal). jenis dansumber data yang digunakan yaitu studi dokumentasi 
dan studi kepustakaan. Teknis analisis data dan pengujian hipotesis yang dilakukan dengan 
menggunaka tahapan-tahapan sebagai berikut: 
1. Teknis analisis data  

a. Analisis Koefisien Korelasi Sederhana  
Analisis ini dilakukan untuk mengetahui hubungan antara variabel independen 

dengan variabel dependen. Yang menunjukan kuat atau lemahnya hubungan antara variabl 
independen dengan variabel dependen (Sugiyono, 2018:255). Berikut rumus untuk analisis 
kefisien korelasisederhana adalah: 

𝑟 =
𝑛∑𝑥𝑖 𝑦𝑖 − (∑𝑥𝑖 )(∑𝑦𝑖 ) 

√{𝑛∑𝑥𝑖
2 − (∑𝑥𝑖 )²} {𝑛∑𝑦𝑖

2 − (∑𝑦𝑖 )²}

 

b. Koefisien Determinasi  
Analisis koefisien determinasi adalah suatu metode analisis untuk mengetahui 

seberapa besar pengaruh inflasi terhadap nilai perusahaan (Sugiyono, 2016:297).  
Rumus koefisien determinasi adalah sebagai berikut : 
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Kd=r2 x 100% 
c. Analisis Regresi Linier Berganda  

Analisis reresi berganda dalam penelitian ini digunakan untuk meramalkan nilai 
pengaruh dua variabel independen atau lebih erhadap suatu variabel dependen (Sugiyono, 
2019,258).bentuk umum regresi berganda yang dugunakan adalah regresi linier berganda 
dengan rumus sebagai berikut: 

Y=a+b1X1+b2X2 
d. Analisis koefisien korelasi berganda 

Analisis koefisien korelasi berganda dalam penelitian ini digunakan untuk 
mengetahui hubungan antara dua variabel indpenden atau lebih tehadapa satu variabel 
dependen. Analisis korelasi berganda dihitung menggunakan rumus sebagai berikut: 

𝑅𝑦𝑥1𝑥2 = √
𝑟𝑦𝑥2 + 𝑟𝑦𝑥2

2 − 2(𝑟𝑦𝑥1)(𝑟𝑦𝑥2(𝑟𝑥1𝑥2)

1 − 𝑟𝑥1𝑥2²
 

e. Koefisien Determinasi  
Analisis koefisien determinasi adalah suatu metode analisis untuk mengetahui 

seberapa besar pengaruh inflasi terhadap nilai perusahaan (Sugiyono, 2016:297).  
Rumus koefisien determinasi adalah sebagai berikut : 

Kd=r2 x 100% 
2. Pengujian Hipotesis  

a.  Ujit T ( secara parsial)  
Uji statistic t dalam penelitian ini u ntuk menguji pengaruh dari masing-masing 

variabel independen terhadap variabel dependen (Sugiyono, 2018:257). Untuk mencari nilai 
t hitung maka pengujian tingkat signifikansi adalah menggunakan rumus sebagai berikut: 

𝑡 =  
𝑟√𝑛 − 2

√1 − 𝑟2
 

Kaidah Keputusan: 
Menurut t hitung dan t tabel diantaranya: 
1) Jika nilai t hitung  > t tabel maka hipotesis diterima, maka Ho ditolak dan Ha diterima artinya 

koefisien regresi berpengaruh signifikan antara variabel independen dan variabel 
dependen. 

2) Jika nilai t hitung < t tabel maka hipotesis ditolak, Ho diterima dan Ha ditolak artinya 
koefisien regresi tidak berpengaruh signifikan antara variabel independen dan variabel 
dependen.  

b. Uji F ( secara parsial) 
Uji F dalam penelitian ini dugunakan untuk pengujian terhadap koefisien regresi 

secara simultan. Maksud pengujian tersebut untuk mengetahui pengaruh semua variabel 
independen secara bersama-sama (silultan) terhadap variabel dependen (sugiyono, 
2018:266). Rumus uji F yang digunakan adalah sebagai berikut: 

𝐹ℎ𝑖𝑡𝑢𝑛𝑔 =  
𝑅2/𝐾

(1 −  𝑅2 )/ (𝑁 − 𝐾 − 1)
 

Kaidah Keputusan: 
1) Jika nilai Fhitung > Fhitung maka fipotesis diterima, artinya koefisien regresi berpengaruh 

signifikan antara variabel X terhadap variabel Y  
2) Jika nilai Fhitung < Fhitung maka fipotesis ditolak, artinya koefisien regresi tidak  

berpengaruh signifikan antara variabel X terhadap variabel Y 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
1. Perkembagan ROA (Return On Asset) di PT.Telkom pada tahun 2012-2022 mengalami 

fluktuasi sekitar 14,63% pertahun. Dari perhitungan koefesien kolerasi antara ROA dengan 
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Stuktur modal adalah sebesar -0,64 jika dikaitkan dengan tabel kolerasi maka hubungan sangat 
rendah dengan arti negatif jika ROA naik maka stuktur modal akan turun dan memiliki hubungan 
negatif. Setelah perhitungan t hitung maka diketahui besarnya t hitung adalah -2,8516 
(dibulatkan) kemudian untuk menentukan besarnya t tabel dengan cara df = n – 2,  df = 11-2, df 
= 9 dengan taraf kesalahan 0,05% maka diketahui t_tabel nya adalah 2,2621. Dengan demikian 
dapat diketahui perbandingan antara t_hitung dengan t_tabel yaitu -2,8516 ≤ 2,2621 dimana 
berarti H_0 diterima dan H_1 ditolak, sehingga dapat disimpulkan secara parsial ROA tidak 
berpengaruh terhadap Struktur Modal, artinya ROA tidak mempengaruhi Struktur Modal di PT. 
Telekomunikasi. 

2. Perkembagan ROE (Return On Equity) di PT.Telkom pada tahun 2012-2022 mengalami 
fluktuasi sekitar 25,86% pertahun. Berdasarkan perhitungan koefesien kolerasi ROE dengan 
stuktur modal ialah -0,89% artinya jika ROE naik maka stuktur modal turun. Setelah perhitungan 
t hitung maka diketahui besarnya t_hitung adalah -1,7651 (dibulatkan) kemudian untuk 
menentukan besarnya t_tabel dengan cara df = n – 2,  df = 11-2, df = 9 dengan taraf kesalahan 
0,05% maka diketahui t_tabel nya adalah 2,2621. Dengan demikian dapat diketahui 
perbandingan antara t_hitungdengan  t_tabel yaitu -1,7651 ≤ 2,2621dimana berarti H_0 
diterima dan H_1 ditolak, sehingga dapat disimpulkan secara parsial ROE tidak berpengaruh 
terhadap Struktur Modal, artinya ROE tidak mempengaruhi Struktur Modal di PT. 
Telekomunikasi. 

3. Perhitungan koefisien kolerasi berganda dapat diketahui nilai R sebesar 0,99 berdasarkan 
tingkat pengaruh seperti yang dapat dilihat pada tabel r=0, memiliki hubungan yang sangat kuat 
berdasarkan penafsiran tabel 4.9 tersebut. Dengan demikian tingkat korelasi (hubungan) antara 
ROA X_1 dengan ROE X_2 secara simultan terhadap struktur modal Y dinyatakan bahwa 
secara simultan terdapat hubungan yang sangat kuat tapi positif antara ROA dan ROE dengan 
struktur modal pada PT.Telekomunikasi periode tahun 2012-2022. Artinya ROA dan ROE bisa 
meningkatkan struktur modal.  Dari perhitungan koefisien determinasi dapat diketahui besarnya 
pengaruh ROA X_1  dan ROE X_2 terhadap struktur modal memiliki tingkat pengaruh sebesar 
98,34% dan 1,66% dipengaruhi faktor yang lainnya. Berdasarkan perhitungan Uji f dapat 
diketahui f_hitung diperoleh 237,31 kemudian ketika dibandingkan dengan f_tabel dimana 
derajat kebebasan atau dk = 2 derajat kebebasat penyebut dk-k-1 atau dk = 11-2-1 = 8 dengan 
a = 0,05 maka diperoleh f_tabel  yaitu 4,46 sehingga dapat diketahui bahwa f_hitung sebesar 
237,31 > f_tabel 4,46 yang artinya hipotesis diterima, artinya ROA X_1  dan ROE X_2 
berpengaruh terhadap struktur modal Y pada PT.Telekomunikasi. ini berarti ROA dan ROE 
dapat meningkatkan Struktur Modal. Dari perhitungan f hitung dapat diambil kesimpulan bahwa 
nilai f_hitung dari perhitungan ROA, dan ROE nilainya lebih besar dari f_tabel yang artinya ada 
pengaruh positif dan signifikan antara ROA, dan ROE terhadap Struktur Modal yang ada di 
PT.Telekomunikasi. 

 
KESIMPULAN  
1. Tidak terdapat pengaruh Return On Asset terhadap Stuktur Modal di PT. Telkom Indonesia 

periode 2012-2022. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Asset merupakan variabel 
yang  tidak dapat mempengaruhi kenaikan dan penurunan Stuktur Modal pada PT. Telkom 
Indonesia periode 2012-2022 

2. Tidak terdapat pengaruh Return On Equity terhadap Stuktur Modal di PT. Telkom Indonesia 
periode 2012-2022. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Equity merupakan variabel 
yang tidak dapat mempengaruhi kenaikan dan penurunan Stuktur Modal pada PT. Telkom 
Indonesia periode 2012-2022 

3. Terdapat Pengaruh Return On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) terhadap stuktur 
Modal, yang berarti ROA dan ROE secara bersama-sama dapat meningkatkan Stuktur Modal di 
PT. Telkom Indonesia periode 2012-2022 



  J-KIP (Jurnal Keguruan dan Ilmu Pendidikan) Vol. 5, No. 2, Juni 2024, pp. 353-360 
e-ISSN 2722-6069 

  

358 
 

 
REKOMENDASI 

Berdasarkan rekomendasi hasil dari penelitian ini sebagai berikut: 
1. Pengembangan penelitian : Berdasarkan hasil penelitian ini, peneneliti-peneliti lainnya bisa 

melanjutkan penelitian dengan menggali lebih dalam faktor-faktor lain yang mungkin 
mempengaruhi hubungan antara variabel-variabel yang diteliti. Penggunaan data lebih banyak 
atau periode waktu yang lebih panjang dapat memberikan pemahaman yang lebih komprehensif 
tentang hubungan ini. 

2. Peningkatan Kinerja Keuangan : mengingat temuan bahwa ROA dan ROE berpengaruh positif 
dan signifikan terhadap Struktur Modal, manajemen perusahaan harus fokus pada peningkatan 
kinerja keuangan. Mengidentifikasi faktor-faktor yang dapat meningkatkan ROA dan ROE, 
seperti efisiensi operasional, inovasi produk, dan manajemen risiko yang baik, akan membantu 
meningkatkan nilai perusahaan 
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